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ГАРАНТІЇ ДЛЯ ІНВЕСТОРІВ У ПЕРІОД ВІДНОВЛЕННЯ УКРАЇНИ: ЮРИДИЧНІ МЕХАНІЗМИ, ПРОБЛЕМИ ТА ПРАКТИЧНІ КЕЙСИ
Внаслідок війни було зруйновано величезну кількість житлових будівель, об’єктів інфраструктури, виробництв тощо. Потреба у їхньому відновленні створює як великі можливості для інвестицій, так і чималі ризики для інвесторів, через що досить багато потенційних інвесторів займають вичікувальну позицію щодо України. Зазвичай іноземні інвестори у захисті своїх інтересів покладаються на двосторонні інвестиційні договори, іноді законодавство країни-реципієнта інвестицій, а також, частіше, на міжнародний арбітраж. Проте з війною в Україні, на додачу до постійного реформування законодавства у рамках євроінтеграції та загальної недовіри до внутрішньої судової системи України, інвестори ще менші схильні до ризику вкладати сюди ресурси. Проте інвестиції – життєво необхідні для відновлення України. [1]
Таким чином разом із закордонними партнерами на сьогодні Україна продовжує формувати багаторівневу систему страхування іноземних інвестицій, включно з приватним капіталом, від у першу чергу воєнних, а також від політичних ризиків. Для підтримки програми і надання гарантій було залучено і Світовий банк, і, навіть, урядову установу Сполучених Штатів Америки. Ця система загалом спрямована на захист інвестицій: як внутрішніх, так і іноземних. І навіть українські підприємства можуть мати з цього вигоду. Участь у таких програмах страхування від воєнних ризиків може стати конкурентною перевагою для українських компанії, не лише під час через ці ризики як такі, а й через те, що таким чином компанія стає більш привабливою для іноземних інвесторів та має перевагу у різноманітних публічних закупівлях та як потенційний об’єкт для інвестицій. [2, 3]
По-перше, за підтримки країн великої сімки було створено Експортно-кредитне агентство України (ЕКА), яка надає страхування від воєнних ризиків для резидентів та нерезидентів України. Хоча деталей не розголошено, але у 2024 році було проведено одне з перших таких страхувань від ЕКА на кредит, виданий  українським комерційним банко для закупівлі газотурбінного генератора. [1, 4]
По-друге, Світовий банк через один із свої відділів, MIGA – Багатостороннє агентство з гарантування інвестицій – надає страхування від політичних та воєнних ризиків, що для іноземних інвесторів часто є більш надійною гарантією виплат, ніж українська програма. [1] По-третє, Американська міжнародна корпорація з фінансування розвитку (DFC), яка є урядовою установою США, надає подібні до MIGA страхові гарантії, а також фінансування українським компаніям. [1]
ARX – страхова компанія, з якою уряд України підписали Меморандум про співпрацю, за яким ця компанія приєдналася до української системи страхування інвестицій від воєнних ризиків. При підписанні компанією було виділено 50 мільйонів доларів США на страхування різноманітних ризиків: від страхування комерційної нерухомості від руйнувань при обстрілах до екологічних проєктів та операцій у агропродовольчому секторі. [2]
[bookmark: _GoBack]Але, незважаючи на таку складну систему страхування, існує ряд проблем. В першу чергу – це масштаб інвестицій, необхідних для відбудови України. Тільки на лютий 2025 за оцінками Світового банку реконструкція України становила 524 мільярди долав США, що на кінець року після повторюваних обстрілів і регулярного руйнування критичної інфраструктури значно зросло. Хоча Україна та міжнародні партнери надають страхування від воєнних ризиків, Україна також має низку проблем із захистом інтересів іноземних інвесторів: балансування швидких реформам з правовою стабільністю у воєнний період – важкі у досягненні, обов’язково десь виникне невдоволення. Тому залучити стільки зовнішніх інвесторів, щоб покрити такий об’єм інвестицій, навіть якщо лише для окремих проєктів, – неймовірно складно, а внутрішні, не зважаючи на всі старання не здатні покрити все. [5]
Таким чином, можна сказати, що за понад 3 рокі війни Україна сформувала певну систему страхування від воєнних ризиків, що збільшує вірогідність залучення більшої кількості необхідних для відбудови інвестицій. Проте привернення інвесторів потрібен комплексний підхід. Тому, хоча чинна система страхування із залученням світових організацій є перевагою для України, нам також потрібно юридичні стабільні гарантії та прозорі механізми відбору проєктів. При введенні заходів у цих напрямках та ефективній антикорупційній програмі Україна може привернути більше інвестицій з-за кордону та внутрішніх вкладників, щоб частково покрити відновлення зруйновано війною.
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